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Vorab

Sehr geehrte Damen und Herren,

das Jahr2018ist noch jung, dennochistin der Welt des Nach-
haltigen Investments bereits einiges in Bewegung. Die von
der EU-Kommission eingesetzte High-Level Expert Group
(HLEG) on Sustainable Finance hat am 31. Januar 2018 ihren
lang erwarteten Abschlussbericht vorgelegt. Auf knapp hun-
dert Seiten erlautert die Gruppe, darunter Michael Schmidt
von Deka Investment als einziger Vertreter eines deutschen
Unternehmens, welche Schritte aus ihrer Sicht flr eine Stéar-
kung des Nachhaltigen Investments in der EU nétig sind. Wir
als imug rating beobachten den Prozess genau und sind ge-
spannt auf mogliche neue Standards, auch im Bereich Green
Bonds. Noch im Mérz soll ein Aktions-Plan von der EU-Kom-
mission folgen, daneben ist auch das EU-Parlament nicht un-
tatig und hat einen ,,Draft Report“ ebenfalls zu Sustainable
Finance veroffentlicht. Wir kdnnen somit beobachten, wie
die Themen des Nachhaltigen Investments auf hochster Ebe-
ne angekommen sind. Wir bei imug rating werden weiterhin
in unserer Rolle als Nachhaltigkeits-Ratingagentur gemein-
sam mit unseren Kunden fir ein tiefgreifendes und ernsthaf-
tes Verstandnis von Nachhaltigem Investment eintreten.

Auchin Frankreich, dem Sitz unseres Partners Vigeo Eiris gibt
es eine Entwicklung hin zu neuen regulatorischen Anstren-
gungen, davon lesen Sie im Newsletter ebenso wie zu aktuel-
len innovativen Kundenprojekten, darunter zu sogenannten
,Cat Bonds“ und dem Engagement-Netzwerk ,Shareholders
for Change*, bei dem die Bank fur Kirche und Caritas (BKC)
Mitglied ist. AuRerdem stellen wir Ihnen unsere neue Mitar-
beiterin Sonja Scharnhorst vor, welche uns seit Anfang 2018
unterstitzt. Gleich mehrere Veranstaltungen legen wir lhnen
in dieser Ausgabe ans Herz: Neben zwei Veranstaltungen
des Vereins zur Forderung von Ethik und Nachhaltigkeit bei
der Kapitalanlage (CRIC), darunter zu Nachhaltigen Immo-
bilieninvestments, ladt das Forum Nachhaltige Geldanlage
(FNG) zum FNG-Dialog ,Nachhaltige Kapitalanlagen aus Ar-
beitnehmerperspektive*.

Bei all diesen Themen wiinschen wir lhnen eine erkenntnis-
reiche Lektire.

Herzliche GriiRe
Patrick Weltin

Verantwortlicher Kommunikation imug rating
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https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/180131-sustainable-finance-final-report_en.pdf
http://www.sven-giegold.de/wp-content/uploads/2018/02/18-02-07-Sustainable-finance-report-official-version.pdf
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Neuer Kunde: Saarl B nutzt Research von imug | rating

Seit diesem Jahr unterstitzt imug rating die Landesbank
Saar bei der Auswahl und praktischen Umsetzung von nach-
haltigen Kriterien fir die Geldanlage im Eigengeschaft. In ei-
nem ersten Schritt schlieft das Haus unter anderem Unter-
nehmen vom Investment aus, die an der Produktion sowie
dem Handel von geachteten Waffen beteiligt sind. Durch
die Zusammenarbeit erweitert das Institut die bestehende
Nachhaltigkeitsstrategie. Holger Schmitt, Leiter Unterneh-
mensentwicklung: ,Im Kreditgeschaft vermeidet die SaarLB
bereits Kreditentscheidungen, die sie aus ethischen, 6kolo-
gischen oder sozialen Gesichtspunkten nicht fir vertretbar
halt. Fir unsere Investmentaktivitaten haben wir eine Rese-
arch-Agentur gesucht, die uns sowohl bei der Entwicklung
als auch Umsetzung einer Anlagestrategie fur unser Portfo-
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lio berat. imug rating stand uns bei der Ausarbeitung eines
mafRgeschneiderten Konzeptes unterstiitzend zur Seite.“ In
Zukunft werden die beiden Hauser eng bei der Definition
und Weiterentwicklung einer individuellen Anlagestrategie
zusammenarbeiten.

Saarls

www.saarlb.de

Naturkatastrophen und die Versicherungswirtschaft

Fir den Plenum CAT Bond Fund untersucht imug rating den
Nachhaltigkeitsbezug von verbrieften Katastrophenanlei-
hen (Cat Bonds). Dabei gehtder Zedent - ein Versichereroder
Rickversicherer, der Risiken abtreten mochte - einen Rick-
versicherungsvertrag mit einer Zweckgesellschaft (SPV) ein,
die Wertpapiere emittiert. Der Emissionsbetrag entspricht
dem Limit des Rickversicherungsvertrags. Insbesondere
vor dem Hintergrund zunehmender Naturphdnomene wie
beispielsweise Uberschwemmungen und Hurrikans riicken
Cat Bonds zunehmend in den Fokus. Bisher ist nur ein ge-
ringer Teil des globalen Marktes Uber diese Anleiheklasse in-
vestierbar. Ebenso sind keine Nachhaltigkeits-Bewertungs-
modelle vorhanden.

Am Beispiel des vom Schweizer Hauses verwalteten Plen-
um CAT Bond Fund wird der potenzielle Beitrag von Kata-
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strophenanleihen zu allgemeinen Nachhaltigkeitsthemen
geprift und die Moglichkeit der Integration von ESG-Fak-
toren evaluiert. Nico Rischmann, Mitglied der Geschéftslei-
tung des Asset Managers Plenum Investments AG: ,Die As-
set-Klasse konnte nach den jungsten Naturkatastrophen in
den USA eindricklich ihre Funktions- und Leistungsfahigkeit
unter Beweis stellen, was sich in positiven Wachstumspro-
gnosen niederschlagt. Wir sehen im Cat Bond Markt einen
erheblichen Beitrag fir Gesellschaft und Umwelt, was durch
die jiingste Weltbankemission zur Deckung von Soforthilfe-
maflnahmen nach Erdbeben in Stidamerika in der Hohe von
USD 1.36 Mrd. untermauert wird. Allerdings bietet der Markt
kaum Ansdtze zur Bewertung aus Nachhaltigkeitssicht.
imug rating hat uns mit ihren Ideen und Vorstellungen zur
Entwicklung eines Analysetools Uberzeugt.”

Selection Asset Management nutzt Research von imug | rating

Die Selection Asset Management aus Miinchen nutzt das
Nachhaltigkeitsresearch von imug rating als Basis der Titel-
selektion ihres Fonds Selection Rendite Plus. Der beste-
hende Mischfonds - bereits mit einem **** Gesamtrating
von Morningstar ausgezeichnet - soll langfristig nun auch
nachhaltig ausgerichtet werden. Grundlage bildet ein ge-
meinsam mitdem Kunden entwickelter individueller Satz an
ethisch-nachhaltigen Ausschlusskriterien, der die Anregun-

- ﬂ. m SELECTION ASSET MANAGEMENT

www.selectionam.de
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https://www.saarlb.de/index.php?id=1
http://selectionam.de/

gen der katholischen Orientierungshilfe fir ethisch-nach-
haltige Investments, UN Global Compact Normen und die
Mindestanforderungen des FNG-Siegels fur nachhaltige Pu-
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Verstarkung im Team:

Sonja Scharnhorst neu bei imug | rating

Sonja Scharnhorst studierte Wirtschaftswissenschaften an
der Universitat Hannover und ist seit 1998 Mitarbeiterin im
imug. Als Sustainability Analyst im Arbeitsbereich imug ra-
ting ist Sonja Scharnhorst seit Januar 2018 u. a. flr die Be-
wertung von Unternehmen und Bundesléndern nach sozi-
al-6kologischen sowie entwicklungspolitischen Kriterien
zustandig.
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blikumsfonds berlicksichtigt. Selection Asset Management
entwickelt in erster Linie Losungen fir Kapitalsammelstel-
len, Verbande, Stiftungen oder Versorgungskassen.

Sonja Scharnhorst
Sustainability Analyst
imug| rating

mail: scharnhorst@imug.de
fon: 05111219619

BKC tritt Engagement Netzwerk bei

Die Bank fir Kirche und Caritas (BKC) ist am 6. Dezember
2017 in Mailand dem neu gegriindeten internationalen En-
gagement-Netzwerk Shareholders for Change (SFC) bei-
getreten. Damit gehort die katholische Kirchenbank aus
Deutschland zu den sieben Grindungsmitgliedern, die da-
riber hinaus aus Italien, Frankreich, Spanien und Osterreich
stammen. Im Shareholders for Change Netzwerk betreiben
europaische institutionelle Investoren mit momentan Uber
EUR 22 Milliarden gemeinsam Engagement zu Nachhal-
tigkeitsthemen bei Unternehmen. Als inhaltliche Schwer-
punkte nennt das Netzwerk Themen wie Klimawandel, Ar-
beitsrechte und Steuergerechtigkeit. ,Mit dem SFC haben
wir nicht nur ein Netzwerk von internationalen Investoren
gegrindet, die Verantwortung in ihrer Geldanlage Uberneh-
men, sondern sich aktiv als ,Treiber flr eine nachhaltige
Entwicklung einbringen wollen®, betont Tommy Piemonte,
Leiter Nachhaltigkeitsresearch bei der Bank fur Kirche und
Caritas, die Motivation der Grindungsmitglieder. Anders

als bereits bestehende Netzwerke verstehe SCF sich als
Unterstitzungsplattform, so eine Aukerung. In der Haupt-
versammlungs-Saison 2018 wolle sich das SFC vor allem auf
Blue Chip-Unternehmen aus Europa und den USA konzen-
trieren. Im Bereich Engagement sieht die BKC die Mdglich-
keit, aktiv auf Unternehmen und Finanzmarktakteure Ein-
fluss fir eine nachhaltige Entwicklung zu nehmen.

SHAREHOLDERS
for

www.bkc-paderborn.de
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https://www.bkc-paderborn.de/ueber-uns/aktuelle-themen/12_2017_SFC.html
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Vigeo Eiris begrufst Initiative franzosischer Investoren

. e
VI2Ceiris

Www.vigeo-eiris.com

Zwei Jahre nach dem erfolgreichen Klima-Gipfel in Paris
haben sich franzdsische Vermogensverwalter und -eigner
in einem Aufruf an Kreditnehmer und Emittenten gewandt,
kiinftig neben einem konventionellen Kreditrating auch ein
Nachhaltigkeitsrating zu kommunizieren. Dem Nachhaltig-
keitsrating soll eine gleichwertige Bedeutung zugemessen
werden, da nach Ansicht der Unterzeichner ,Umwelt, Sozial-
und Governance (ESG)-Kriterien die Qualitat des Kredits, die

ar

Veranstaltungen: CRIC & FNG

Bewertung der Unternehmen und kiinftige Wertschépfung
beeinflussen®. Zur Erfillung dieser Aufgaben rechnen die In-
itiatoren damit, dass sich die Rolle von Nachhaltigkeitsratin-
gagenturen dndern wird, insbesondere machen sie auf die
Bedeutung von starken européischen und unabhéngigen
Agenturen aufmerksam. Zu den Unterzeichnern gehéren
die groliten europdischen Vermodgensverwalter wie Amundi,
BNP Paribas, Candriam oder Natixis. Vigeo Eiris begrifst die
Initiative als ein starkes Signal fir die positive Entwicklung
des verantwortungsvollen und nachhaltigen Finanzmark-
tes in Frankreich und Europa. Vigeo Eiris ist auferdem mit
seiner Vorsitzenden Nicole Notat in einer Arbeitsgruppe der
franzdsischen Regierung vertreten, die zum Thema ,Verant-
wortlichkeit von Unternehmen® einen Bericht ausarbeitet,
der am 1. Marz 2018 verdffentlicht werde und in ein neues
Gesetz minden soll. Die Agenda scheint ambitioniert, eine
Umsetzung angesichts der Teilnahme von vier Ministerien
nicht unwahrscheinlich.

il

VEREIN ZUR FORDERUNG VON ETHIK UND
NACHHALTIGKEIT BEI DER GELDANLAGE

www.cric-online.org

Am 27.02. ladt das Forum fir Nachhaltige Geldanlagen (FNG)
auferdem zum FNG-Dialog ,Nachhaltige Kapitalanlagen
aus Arbeitnehmerperspektive“ nach Frankfurt am Main
ein. Welche Konzepte, welche Hirden, welche Chancen
bringen soziale Kriterien bei der nachhaltigen Kapitalanla-
ge? Welche neuen Ideen und Best-Practices gibt es bereits?
Fragen und auch Ihre Fragen aus dem Publikum werden von
einer Reihe von Experten diskutiert, die iber langjéhrige Er-
fahrung in ihrem jeweiligen Arbeitsbereich verfligen.

Am Donnerstag, den 1. Marz 2018 findet die Veranstaltung
sethisch-nachhaltige Immobilieninvestments® in Frank-
furt am Main statt. Der Verein zur Férderung von Ethik und
Nachhaltigkeit bei der Kapitalanlage (CRIC) hat zusammen
mit seinem Mitglied KlimaGut Immobilien AG untersucht,
welche Kriterien und Standards fir die Nachhaltigkeit von

www.forum-ng.org

Immobilien verwendet werden kdnnen. Auf der Veranstal-
tung wird der dazugehdorige Leitfaden fir ethisch-nachhalti-
ge Immobilieninvestments prasentiert und gemeinsam mit
Experten und Stakeholdern des Themas diskutiert, darunter
auch Axel Wilhelm, Leiter von imug rating.

Am 19. und 20. April wird in Innsbruck aufRerdem die eben-
falls von CRIC sowie der Ditzese Innsbruck organisierte
Veranstaltung ,Werte Leben - Impulse. Klimawandel:
Chancen und Risiken fir Investoren“ stattfinden. Der Kli-
mawandel stellt die Weltgemeinschaft vor grolte Heraus-
forderungen. Hierbei wird die Rolle der Finanzen und Inves-
toren im Kampf gegen den Klimawandel erértert. Neben
Experten aus Wissenschaft und Praxis katholischer Investo-
ren wird auch Axel Wilhelm referieren.

05/07 Nachhaltiges Investment | Februar 2018

imug —


http://www.vigeo-eiris.com/vigeo-eiris-hails-initiative-financial-actors-recognising-materiality-usefulness-extra-financial-rating/
http://www.vigeo-eiris.com/
http://www.leparisien.fr/economie/le-gouvernement-a-la-recherche-d-un-capitalisme-plus-responsable-06-01-2018-7485567.php
http://www.vigeo-eiris.com/wp-content/uploads/2017/12/20171208_Declaration-towards-a-wider-application-of-non-financial-rating-081220....pdf?x60030
https://www.cric-online.org/
https://www.forum-ng.org/de/
https://www.forum-ng.org/de/fng/aktivitaeten/960-fng-dialog-27-februar-2018.html
https://www.forum-ng.org/de/fng/aktivitaeten/960-fng-dialog-27-februar-2018.html
https://cric-online.org/veranstaltungen/319-werte-leben-impulse-klimawandel-chancen-und-risiken-fuer-investoren-am-9-und-20-april
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Deutscher Nachhaltigkeitskodex:

imug Ubernimmt Projektburo

Der Deutsche Nachhaltigkeitskodex (DNK) ist ein etab-
lierter Standard zur Nachhaltigkeitsberichterstattung in
Deutschland, der auch als Grundlage zur Erfillung der An-
forderungen an eine nichtfinanzielle Erkldrung im Sinne
des CSR-Richtlinien-Umsetzungsgesetzes herangezogen
werden kann. Betreut vom Rat fiir Nachhaltige Entwicklung
(RNE) und somit im Auftrag der Bundesregierung, wird mit
dem DNK das Ziel bekraftigt, den Nachhaltigkeitsgedan-
ken in Gesellschaft und Wirtschaft voranzubringen und die
Nachhaltigkeitsleistungen von Unternehmen transparent
und vergleichbar zu machen.

Seit Anfang 2018 hat das imug die Betreuung des Projekt-
buros fur den Nachhaltigkeitskodex Ubernommen. Als
DNK-Projektbiiro sind wir erster Ansprechpartner fir Un-
ternehmen und sind fir alle Fragen rund um den DNK und
die Erstellung von Entsprechenserklarungen zustandig. Da-
riber hinaus Ubernimmt das imug aber auch Kommunika-
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tions- und PR-Malinahmen, Vortrége auf Veranstaltungen
und die Betreuung des Schulungspartner-Netzwerkes.

Gemeinsam mit dem RNE wollen wirin den ndchsten Jahren
die Bekanntheit und das Wissen tUber den DNK erhdhen, die
Nutzung des DNK als Berichterstattungsstandard sowohl
bei Konzernen als auch bei KMU weiter ausbauen und den
DNK als internationalen anerkannten Standard zur Erfillung
der EU-Berichtserstattungspflicht positionieren.

Deutscher
NACHHALTIGKEITS

Kodex

www.deutscher-nachhaltigkeitskodex.de oder www.imug.de

Save the Date — Netzwerktreffen CSR-Preis

Am 19. April l&dt das Bundesministerium fur Arbeit und So-
ziales nach Koln zum Netzwerktreffen fur Unternehmen im
Rahmen des CSR-Preises der Bundesregierung ein. Neben
der Moglichkeit, Preistrager und Nominierte der letzten Jah-
re kennenzulernen, werden aktuelle CSR-Trends und Ent-
wicklungen im Mittelpunkt stehen. Seit 2016 ist das imug
Methodikpartner des CSR-Preises.

Anmeldungen fir das Treffen werden ab Ende Februar
auf www.csr-preis-bund.de méglich sein.
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imug | rating sucht Verstarkung
Bereich: Client Relations und Research

imug rating sucht ab April 2018 zwei neue Mitarbeiter (m/w).
Der Aufgabenbereich umfasst Nachhaltigkeitsanalysen
ebenso wie Kundenbetreuung und die Unterstitzung der
Aktivitaten im Bereich Marketing und Vertrieb.

Weitere Informationen erhalten Sie in der vollstandigen
Stellenausschreibung und bei:

DER BUNDESREGIERUNG

www.csr-in-deutschland.de

Ronja Tomforde
Team Assistant — Marketing & Sales
imug| rating

mail: tomforde@imug.de
fon: 05111219670
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https://www.deutscher-nachhaltigkeitskodex.de/de/startseite.html
https://www.imug.de/
http://www.csr-in-deutschland.de/DE/CSR-Preis/csr-preis.html
http://www.csr-in-deutschland.de/DE/CSR-Preis/csr-preis.html
https://www.imug.de/jobs/

Redaktion

Patrick Weltin
mail: weltin@imug.de
fon: 05111219629

© imug|rating, 2018

Wenn Sie Fragen oder Anregungen zu diesem Newsletter haben,

so schicken Sie uns bitte eine E-Mail an rating-news@imug.de
Wirwirden uns freuen, wenn Sie diesen Newsletter weiterempfehlen.

Sollten Sie diesen Newsletter nicht weiter erhalten wollen,
senden Sie bitte einfach eine E-Mail mit dem Betreff ,unsubscribe an

rating-news@imug.de

Derimug Newsletter erscheint sechsmal jahrlich.

imug Beratungsgesellschaft mbH
Postkamp 14a
30159 Hannover

fon: 0511121960
fax: 05111219695

web: www.imug.de
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